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Gestion déléguée
Fonds profilés

Fonds agréés par



Fonds actions
US Equity Fund
Montag & Caldwell, Barclays Global Investors, Turner
Investment Partners, Marsico Capital Management,
Systematic Financial Management, Jacobs Levy,
MFS Investment Management

US Small Cap Fund
Goldman Sachs, Times Square, Next Century Growth
Investors, David J. Greene, Jacobs Levy Equity
Management, Suffolk Capital Management, Systematic

Pan European Equity Fund
AXA Rosenberg, Putnam, BlackRock International Ltd,
Fidelity Investment Management, Numeric Investors,
Thames River

European Small Cap Fund
AXA Rosenberg, Fidelity Investments Ltd

Pacific Basin (ex-Japan) Equity Fund
Balanced Equity Management, Schroders, APS Asset
Management, Lloyd George Management

Japan Equity Fund
Jardine Fleming IM, BGI, TCW International, Martin Currie

Fonds obligataires
Global Bond Fund
Fischer Francis Trees & Watts, Colchester, Pimco

Global Bond (Euro Hedged) Fund
Fischer Francis Trees & Watts, Colchester, Pimco

Global High Yield Fund
Salomon Brothers, Pimco, Crédit Suisse

Euro Fixed Income Fund
Oppenheim Capital Management, Fischer Francis
Trees & Watts, Robeco, Western AM

La gamme Stratégie Patrimoine est majoritairement
investie dans des fonds Frank Russell Company.

Cette société américaine, spécialisée dans le conseil
et la gestion de capitaux, est leader mondial de la
multigestion, dont elle a inventé le concept.

OPCVM composant le portefeuille des fonds Stratégie Patrimoine et leurs gérants

Ce reporting n’est pas un document contractuel. Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

*Les performances extériorisées sur cette page sont cumulées et nettes de frais de gestion.

Politique d’investissement
L'année 2005 a été une très belle année pour les marchés actions soutenus par des

résultats d'entreprises en forte progression, des mouvements de fusions-acquisitions

et les faibles niveaux des taux longs.

Tout au long de l'année, nous avons surexposé la zone euro et les actions japonaises

au détriment des États-Unis. Les actions américaines ont affiché de leur côté des

performances décevantes du fait de la hausse continue des taux de la Réserve

Fédérale américaine (Fed). En fin d'année, nous sommes toutefois revenus sur-

pondérés sur les États-Unis avec l'anticipation de la fin du relèvement des taux

directeurs de la Fed.

Au niveau sectoriel, nous avons privilégié les valeurs de rendement sur la zone euro

puis les valeurs cycliques en fin d'année. En 2005, nous avons également privilégié

les petites et moyennes valeurs.

Évolution de la performance
du 27/12/02 (base 100) au 30/12/05
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Structure de l’actif

Actions

Stratégie Patrimoine Actions VL : 101,79 euros Code ISIN FR0000981326

Performance en euro sur
la période écoulée (en %)*
sur 3 mois + 5,04
sur 1 an +25,39
sur 3 ans +45,77
Depuis le lancement le 18/01/02 + 1,79

Profil : 90 à 100 % en actions


